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OZET

Maliye ve Para Politikalari; ekonomik istikrarin saglanmasi ve makro ekonomik hedeflere ulasilabilmesi i¢in uygulanan
politikalardir. Merkez Bankasi para politikasinin uygulanmasindan sorumludur. Para politikasinin amaci; ekonomik
birimlerin harcama, yatirnm ve tasarruf kararlarimi vermek i¢in temel aldiklari fiyat istikrarinin saglanmasi yani
enflasyonu makul diizeyde tutmak ve finansal istikrarin saglanmasidir. Diger taraftan Merkez Bankasi ekonomik
biliylimenin saglanmasi ve tam istihdamin desteklenmesine de yardimci olacak bigimde politikasini sekillendirmektedir.

Bankacilik sektdrii para yaratma islevi ile para arzinin en 6nemli belirleyicisi ve para politikasinin etkinliginin
saglanmasinda en Onemli ekonomik aktor olarak kabul edilir. Merkez Bankasi parasal aktarim mekanizmasi
cergevesinde faiz oranlarini kullanarak cesitli kanallarla toplam talebi dolayisiyla enflasyonu ve biiyiimeyi etkilemeye
calismaktadir. Para yaratan kurumlar olarak bankalar bu mekanizma iginde belirleyici etkiye sahiptir. Bu gercevede
kredi mekanizmasimin enflasyon ve biiyiime iizerinde etkisi olacag1 aciktir. Hi¢ kuskusuz bankalar; Yatirim, Isletme ve
Tiiketici Kredisi gibi farkl: tiirden krediler kullandirmaktadir. Genelde Tiirk bankacilik sektériindeki krediler i¢inde en
onemlileri isletme ve tiiketici kredileridir. Isletme kredilerinin bir béliimiiniin yatirrm kredisi olarak kullandirildig:
bilinmektedir.

Bu calismada Isletme ve Tiiketici kredilerinin ekonomik biiyiime iizerine etkisi analiz edilmektedir. Bu anlamda 2007 -
2020 aras1 ii¢ aylik zaman serileri kullanilarak tiiketici kredileri ve igletme kredileri ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iliskisinin Granger Nedensellik Analizi ile ekonomik bilylimeyi ne miktarda ve hangi yonde etkilediginin
test edilmesi amaglanmustir.

Anahtar kelimeler: Tiiketici Kredileri, isletme Kredileri, Ekonomik Biiyiime
ABSTRACT

Fiscal and Monetary Policies; These policiesareimplemented to ensure economic stability and achieve
macroeconomictargets. The Central Bank is responsible for theimplementation of them on etarypolicy. The purpose of
them on etary policy; Economicunits' price stability is the basis for making expenditure, investment and savings
decisions, that is, keep inginflation at a reasonabl eleveland ensuring financial stability. On theotherhand, the Central
Bank is shaping its policy to help ensure economic growth and suppor full employment.

The banking sector is considered as them ostimportant determinant of Money supply with the function of creating
Money and the most important economic actor in ensuring the effectiveness of the monetary policy. The Central Bank
tries to influence inflation and growth dueto its total demand through various channels by using interestrates with in the
frame work of the monetary transmission mechanism. Banks, as institutions creating money, have a decisive influence
with in this mechanism. In this context, it is clear that the credit mechanism will have an impact on inflation and
growth. Undoubtedly, banks; It provid esloans of different typ essuch as Investment, Business and Consumer Loans.
Generally, the most important ones in the Turkish banking secto are business and consumer loans. It is known that some
of the business loans ar eused as investment loans.

This study analyzes the impact of Business and Consumer loans on economic growth. In this sense, by using the
quarterly time series between 2007-2019, it was a imed to test the causality relationship between consumer loans and
business loans and economic growth by using Granger Causality Analysis in how much and in which direction it affects
economic growth.
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1. GIRiS

Bankaciligin temel islevi kredi vererek para yaratmaktir. Ulkelerin ekonomik olarak kalkinmasinda,
biiyiimesinde ve bunun siirekliligin saglanmasinda kredi kullanimi énemlidir. Oncelikle giiven demek olan
kredi; gereksinimi olan ekonomik birimlere belli bir siireligine, diizenlenmis 6deme sekilleri ile verilen,
karsiliginda faiz ve komisyon talep edilen bir iirlindiir. Kredi diger taraftan bankalarin yarattigi satin alma
giiciinii ifade eder(Karahan, Y1lgor, & Ozekin, 2018).

Krediler ekonomide farkli tiirlerde kullandirilir: Tiiketici (Bireysel), Ticari ve Kurumsal krediler temel kredi
tiirlerini olustururlar. Amaglarina gore de krediler; tiiketicilerin gereksinimlerini kargilamak, igletmelerin
yatirim ve isletme sermayesi aciklarimi kapatmaya yonelikolarak farklilastirilabilir. Genelde kredilerin
toplam talebi artirict etkisi ile ekonomik biiylime {izerinde belirleyici etkisi oldugu kabul edilmektedir.
Ozellikle {ilkemizdeki biiyiimeye yonelik politikalarmn temelinde kredi arzim artirmaya yonelik tesviklerin
bulundugu bilinmektedir (Duramaz & Giileg, 2019 / say1 111).Koronaviriis salginini tiim diinyada oldugu
gibi Tiirkiye'de de ekonomik faaliyetlerde de etkisini gosterdi ve gostermeye devam ediyor. Tiirkiye salginla
miicadelede kapsaminda ekonomiyi canlandirmak igin c¢esitli onlemler agikladi. Son olarak da kamu
bankalari, normallesme siirecine gecis ve sosyal hayatin canlanmasi igin yeni kredi paketlerini hayata gegirdi
(Karatepe, 2020).Bu kapsamda tilkemizdeki gerek Kredi Garanti Fonu uygulamasi gerekse kamu bankalari
araciligiyla diisiik faiz ortaminin desteklenmesine yonelik uygulamalar, {iretimin arttirilarak ekonomik
biiytimenin tesisine ve siirdiiriilebilirligine yonelik 6nemli politikalar olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Duramaz
& Giileg, 2019 / say1 111).

2. KREDI TANIMI

2 (13

Tirk Dil Kurumunda (TDK) “bor¢ 6demede giivenilir olma durumu” , “6diing alinan veya verilen mal, para”
ve “sayginlik, itibar” anlamlarina gelmektedir.

Kredi alan ve veren tarafindan belirlenen tarihlerde geri 6deme vaadine bulunularak yapilan ekonomik
aligverisin, 6deme giinlinde 6demeyi gerceklestirme vaadinde bulunan kisiye verilmesi ve kefil olan kisinin
itibarindan yararlanilmasidir (Tunaboylu, 1977) (Begeg, 2015).

Kredi, genel anlamda mevcut olan nakit, mal veya hizmetin uygun siirede geri 6denmek kosuluyla verilmesi
islemidir veayrica temin edilmis varligin geri 6denmesine kefil olunmasidir. Yani herhangi bir ekonomik
birimin kendisine ait olmayan hakki ve olanagi belli bir teminat altinda ve belirlenmis siire igerisinde alinan
nakit, mal veya hizmeti kendisininmis gibi kullanmasidir. Ayrica kredi alan kisi veya firma sahip oldugu
olanagi ve fonu anapara ve faiz oraniyla belirlenmis bedeli geri 6deme sartinda bulunurken, krediyi teslim
eden banka, mali kurulus ve vb. sektorler ise teslim ettikleri fonu veya krediyi belirlenen siire igerisinde
kullanmay1 kabul ederler (Parasiz, 2005)(Begeg, 2015).

En genel anlamda 5411 sayili Banka Kanunun 48.maddesine gore tanimi yapilmis olan kredi, “Bankalarca
verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayri nakdi
krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermeye piyasasi araglari, tevdiatta
bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekilde ve surette verilen ddiingler, tahakkuk etmekle birlikte tahsis
edilmemis faizler, gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzer diger sdozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylar1 ve
kurulca kredi olarak kabul edilen sdzlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylari ve kurulca kredi
olarak kabul edilen iglemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir”
(BDDK, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu, 2005) demektedir.

Kredilerin, ekonomik hayatin bir diizen i¢inde siirdiiriilmesine birgok yarar1 vardir;Endiistri alaninda faaliyet
gosteren isletmelerin; kuruluslarinda, yasamalarinda ve gelisimlerinde kredi unsuru en 6nemli etmenlerden
biridir. Mal stoklarinin verimli ve yararh bir bigimde kullanilmasinda kredi kavrami en énemli unsurlardan
biridir. Uretici, elde ettigi {iriinii, iiretimin hemen ardindan pazarlayacak olursa, piyasada olusmasi kuvvetle
muhtemel olan arz fazlaligt mal ve hizmet fiyatlarin1 disiirerek tiiketim hizini arttirabilecektir (Aras,
1996)(Ocal & Colak, 1999). Krediler, mal ve hizmet iiretimi icin gerekli olan ara¢ — gere¢, hammadde, enerji
gibi &gelerin gerekli yer ve zamanda saglanabilmesi i¢in mali destek yaratirlar ve verim artisi saglanir. Bu
durumun olumlu etkisiyle milli hasila diizeyi yiikselir(Doganay, 2003).

Bankalarin kredi davranislar1 esas itibariyle risk algilamalarina dayanmaktadir. Genisleme donemlerinde
bankalar iyimserlik havasma girmekte ve aldiklar kredi kararlan ile ilgili olarak tistlendikleri riskleri
oldugundan daha az gorebilmektedirler. Boylece asiri iyimserligin hakim oldugu donemlerde bankalarin
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gercekte maruz kaldiklar1 risk diizeyi, algiladiklar1 risk diizeyinin iizerinde oldugundan, banka
bilangolarinda, o an igin goriilmeyen ancak potansiyel olarak tehdit eden ciddi anlamda bir kredi riski
olusmaktadir (Kog, 2010).

2.1. KREDI CESITLERI
Kullamildiklar1 Alanlara Gore

Tiiketici kredileri: Gergek kisilerin nakit ihtiyacini karsilamak icin kullandig1 kredilerdir. Tiirkiye’de
tilketici kredisi talep eden gercek kisilerin kredi taleplerinin, bankalarin tiiketici kredisine uyguladiklar1 faiz
oranlarindaki degisimlerden nasil etkilendiklerini ortaya koymaktir. Tiiketici kredisinin &zel tiiketim
harcamalarii etkileyen 6nemli bir faktér oldugu diisiiniilmektedir. Ozel tiiketim harcamalarinin ise
ekonomik biiyiime i¢in Onemi diisiiniildiigiinde tiiketici kredilerinin 6nemi daha net anlasilmaktadir.
Ozellikle insaat ve otomotiv sektoriiniin Tiirkiye’de ekonomik biiyiime i¢in nedenli nemli oldugu bilinen bir
gergektir (Ibicioglu & Karan, 2009).Bireysel krediler, tiiketicilerin ihtiyaglarim saglamalari igin tahsis edilen
kredilerdir. S6z konusu krediler de konut kredisi, oto kredisi ve tiiketici kredisi olmak tizere {li¢ farkli gruba
ayrilmaktadir. Ote yandan, isletme kredileri sirketlerin finansman ihtiyaclarin1 gidermeleri icin verilen
kredilerdir. Bahsi gecen krediler de sirketlerin tiirlerine gére KOBI ve ticari krediler olmak iizere iki farkli
gruba ayrilmaktadirlar(Yiiksel & Adali, 2017).

Isletme krediler: Firmalarin ya da sahislarin faaliyet gosterdikleri alanlara yonelik faaliyetlerini
siirdiirebilmek icin kullandiklar1 kredilerdir. Isletmelerin kisa ve orta vadeli finansman ihtiyaglarimnmn,
finansal dongiiniize uygun 6deme secenekleri ile karsilandigi kredilerdir. Odeme kabiliyetine gore, kredinizi
nakit akisiniza uyumlu 6deme secenekleriyle degisken taksitler halinde 6denebilmektedir. Yine isletme
kredileri BDDK’nin belirledigi “sinirlar” ¢er¢evesinde Tiirk Lirasi ve Yabanci Para cinsinden
kullanilabilmektedir(TBB, May1s 2019).

Ticari Krediler: Ticari krediler, ticari ve sinai isletmeler ile diger sektorlerin normal faaliyetleri sonucu
ortaya ¢ikan, kisa ve uzun vadeli finansman ihtiyacin1 karsilamak amaciyla (6rnegin demirbas, bina, makine-
techizat alim1 vb. i¢in), nakit, mal, kefalet, teminat bigiminde ve niteliginde, gercek yada tiizel kisilerin
kefaleti veya rehin karsiliginda verilen kredilerdir, seklinde tanimlanmaktadir. Ticari krediler, bankalarin
isletme sahipleri i¢in verdigi kredilerdir. Nakit kredi, teminati mektubu, kontrgaranti, akreditif, aval gibi
nakdi ya da gayrinakdi sekilde verilebilir(Girginer, 2008).

NOT:. Tiiketici kredileri, pandemi siirecinin bagindan bu yana 13 haftalik yilliklandirilmis ve kur etkisinden
arindirilmis biiylime verilerine gore, 14 Agustos itibariyle %115’ten fazla biiyiime kaydetti. Ayn1 donem
igerisinde ticari kredilerin biiylime hiz1 yavaslayarak, Agustos 2. Hafta itibariyle % 10 civarinda gerceklesti
(TCMB, 2020).

B Tiketici Kredileri ve Ticari Krediler*
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Sekil 1. Yillik bazda tiiketici kredileri %65’e yakin bir biiyiime kaydederken, ticari krediler %15’in biraz
yukarisinda bir biliylime gergeklesti. Tiiketici kredileri ve ticari krediler arasindaki bu farkin giderek
acilmasimin arkasinda pandemi siireci ve bankalarin bu siiregte degistirdikleri stratejilerin yattig1 belirtiliyor
(TCMB, 2020).

B Tiketici Kredileri ve Ticari Krediler*

(13 Haftalik Yilliklandirilmig Bliyame, Kur Etkisinden Arindinlmis, %)
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Ticari kredi faizlerine bakildiginda, 17 Temmuz'da %9.30’la son iki senenin en diisiigiinii gordiikten sonra,
kademeli bir sekilde artip 14 Agustos itibariyle %13.58 seviyesine gelerek bu yilin en yiiksegine ulasti. Bu
stirecte agirlikli fonlama maliyetiyle (AOFM) paralel hareket eden ticari kredi faizi, AOFM’den yaklasik 400
baz puan daha yukarida.

13 haftalik yilliklandirilmis ticari kredi biiytimesi pandemi doneminde biiyiik %50-60 civarinda artarken,
sonrasinda kademeli bir diisiise gegerek 14 Agustos itibariyle %10 civarina geriledi. Bu artisa ragmen ticari
kredi biiytimesi, tiiketici kredi biiyiimesi rakamlarinin gerisinde kaldi.

2.2. KREDIiLER VE EKONOMIK BUYUME

Ekonomik biiylime, iktisat politikasinin en 6nemli hedeflerinden biridir. Bir iilkede sabit fiyatlarla Gayri Safi
Yurtici Hasila’daki (GSYIH) veya iiretilen mal ve hizmet miktarindaki artis ekonomik biiyiime olarak
adlandirilir. Ekonomik biiylime; istihdamin artirilmasi, firmalarin nakit akiglarinin siirdiiriilmesi, kamu
kesimi gelirlerinin artirilmasi gibi bir¢ok olumlu makro ekonomik etkiye sahiptir. Hi¢ kuskusuz biiylimenin
kaynaklar1 da biiylime kadar 6nem tasimaktadir. Biiylimenin kaynaklar1 dis talep (ihracat) ve ig¢ taleptir
(tliketim, yatirim ve kamu harcamalari). Ekonomik biiylime konusunda yasanan sikintilar veya ekonomide
yasanan durgunluk iktisat politikasi 6nlemlerini de beraberinde getirmektedir. 1980’lerden buyana hakim
iktisat politikas1 tercihi; kredi mekanizmasi ile i¢ talebin artirtlmasi ve bu kanalla ekonomik biiyiimenin
desteklenmesidir. Tiirkiye’de de bu yaklasim degismemistir(Turgut & Ertay, 2016).

2.3. Kredilerin Ekonomik Biiyiimeye Etkileri

Ekonomik Faaliyetlerin Devamimi Saglama: ihtiyag sahiplerinin hizmetine sunulan krediler sayesinde
ekonomik faaliyetlerin devami ve genislemenin artmasi saglanmaktadir.

Krediler tedaviil aract olmalarindan dolay1 nakit para tasimmmamasinda ve ticari islemlerin yapilmasinda
kolaylik saglamaktadir.

GSYIH ve Istihdama Olumlu Katki Saglama: Yatirim faaliyetinde bulunan isletmeler ihtiyag duyduklar:
fonlar1 bankalardan kredi olarak alirlar. Bu sekilde hem isletmeler piyasada varliklarim siirdiirmekte hem de
iiretimleri sayesinde milli gelir ve istihdama katki saglamaktadirlar.
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Ekonomide Arz-Talep Hareketliligi Saglama: Kredi sistemi ile kiigiik tasarruflar gereksinimi olanlara kredi
olarak aktarilmaktadir. Buda fon sahiplerinin gelir elde etmesine neden olmaktadir. Boylece ekonomide “fon
arz talep hareketliligi” saglanmis olmaktadir.

Sermaye Birikimi Saglama: Girisimciler yapacaklari yatirnmlar i¢in gerekli olan sermayeyi hem 6z
kaynaklarindan hem de bankalardan kredi alarak gergeklestirirler (Isipek, 2005).

NOT:-Yiln ikinci ¢eyreginde kur etkisinden armndirilmis kredi yillik artisinin GSYH’ye oran1 %11,7’ye,
bireysel kredi artisinin GSYH’ye orant %4,2’ye, ticari kredilerinki %7,5’e ¢ikarken, GSYH yillik %9,9

kiigiildii.

Kredi artis1 ile GSYH biiyiimesi birlikte hareket ediyor. Salgin déneminde yani bu yilin ikinci ¢eyreginde
iligski beklendigi gibi degil.
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NOT: Bahgesehir Universitesi Ekonomik Ve Toplumsal Arastirmalar Merkezi BETAM’1in Ekonomik Biiyiime ve
Tahminler raporunda "Ceyreklik donemsel" biiyiime orani, bir dnceki ¢eyrege gore tahmin edilen mevsim ve takvim
etkilerinden armdirilmis donemsel GSYH biiyiimesini; "Yillik donemsel" biiylime orani gegen yilin ayni ayma gore
tahmin edilen donemsel GSYH biiyiimesini gostermektedir.
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Mercan Tiirkiye St testi Kredi hacmi ile ekonomik K..re(}l hacmindeki c'leg1§1m"116. ekfm(?mlk
(2013) (1992-2011) yaklagimi — bityiime biiylime arasinda ¢ift yonlii bir iligski
Esbiitiinlesme olumlu bir iligki tespit edilmigtir.
Esbiitiinlesme - i . . .
Aslan - Korap Tiirkiye testi — Kredi hacmi ile ekonomik l?iize.l.rsrf;(;(;;gfﬁ ggllfl?;ﬁnklilsiglio;ﬁrgﬁ
(2006) (1987-2004) | Nedensellik bilyiime . r{ga Koymusiur gru iy £
analizi )
Turgut ve Ertay Tirkiye Nedensellik Banka kredileri ve (]?g{lrlza tléffdgﬁfﬁlgﬁﬁ;f’ﬂkgﬂgﬁeye
(2016) (2003- 2013) | analizi GSYIH . dﬁmisﬁry Y 15K1 tesp
Ki?fillfgk;o Tiirkiye Nedensellik Ozel sektor kredi hacmi g;n“iﬁsljilr%i}ihiringlc?ﬁ“ flks(z)r;(ilrglll;:uyumeye
(@2006) Y| (1970-2004) | analizi ile ekonomik biiyiime " agsﬂmwm $ &
e - Tiiketici kredilerindeki daralmalar
Kog . . . Tiiketici kredisi ve . - .
(2010) Tiirkiye Ki Kare testi tiiketici kredisine yonelim ekqnonnk ) biliylimeyi olumsuz
etkilemektedir.

I\;};E:Zrni Tiickive Yapisal kirilmali Kredi hacmindeki yiizdel’lik artig,

Boliikbas (2000-2512) Esbiitiinlesme Kredi hacmi ve milli gelir | ekonomik biiyiimeyi yiizde 0,28
analizi arttirmaktadir
(2015)
. . | Arastirma bulgular1 ekonomi biliminin
GregoryHansen TOpI.am k.redl hacmi, temel ilkeleri ile wuyum igerisindedir.

Duramaz — . ticari krediler, yabanci It kredi kull 1
Giileg Tiirkiye yapisal  kirilmali para cinsinden degerler Yabanci para bazli kredi kullaniminda olas1
(2019) (2006-2019) | Esbiitiinlesme 46viz kurl GSYiH kur artiglarmi  da  dikkate alinmasi

testi oviz xuriarl, ve Onerilmektedir.
ve degiskenleridir.

Demirezen Esbiitiinlesme ve Krediler  ve tiketim [(red.ulerden tuketlme. vd.ogru bir rvledenselhk
(2015) Granger harcamalart iizerinde nedenselligin  varligi  ortaya

nedensellik testi konulmustur.
Altung Tiirkiye Granger Ozel sektor kredileri ve Ejﬁ;ﬂll:ﬁ{tor?ﬁ ‘g;rllilie?le dé(rf:gllliir/giszils{i
(2008) (1970- 2006) | Nedensellik testi | GSYH ortaya konmfs mry 3
. - Calisma sonuglari, kredi biiylime hizi ile
Tung Tiirkiye Regresyon Erree(ﬁl talte);)lymtzfe Oglﬁlj kredi standartlar1 ve talebinin degisim yoni
(2012) (2004-2011) | Analizi demicken] r" P YOMU | o rasindaki iliskinin  simetrik olmadigint
cgiskenic ortaya koymaktadir.
— ; Kobi kredilerinin ekonomik biiylimenin
T“It:glz %i[éi“l“ Tiirkiye 2006- | Nedensellik Ilfr(gfﬁlleme k“gigﬁ‘cﬁ‘; nedeni oldugu yoniinde bir iliski bulundugu
2011 Analizi o sonucuna varilmistir.
(2014) biiylime
Bulbl.ll Ve Tiirkiye Nedensellik Ihracfat Ve Elebaer Ihracat kredilerinin ekonomik biiyiimenin
Demiral, 2002-2 lizi Kredileri ile ekonomik  oldus )
(2016) (2002-2015) | Analizi biyiime nedeni oldugu sonucuna varilmigtir.
4. UYGULAMA
Calismanmn  bu boliimiinde GSYIH, Isletme Kredileri (IKR) ve Tiiketici Kredileri (TUKR)

arasindakinedensellik iligkisi teorik gerceve kapsaminda Granger Nedensellik Analizi gercevesinde 2007-
2020 arasi ii¢ aylik zaman serisi verileri kullanilarak incelenmistir. Calismada TCMB tarafindan tanimlanan
Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) nominal verileri alinip reel veriler haline getirildikten sonra
kullanilmistir. IKR ve TUKR ne ait veriler BDDK veri tabanindan elde edilmistir.

Calismada oncelikle Gayri Safi Yurtici Hasila(GSYH), Isletme Kredileri(iIKR) ve Tiiketici Kredileri(TKR)
i¢in tanimlananveriler ile olusturulan diizenlenmis zaman serilerininEviews 9 programinda birim kok igerip
icermedigi GenisletilmisAugmentedDickey-Fuller (ADF) testi ile test edilmistir. Serilerin birinci farki
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alindiginda duragan olduklar1 goriilmiistir. Ampirik uygulamalarda ilk olarak Granger Nedensellik Analizi
yapilmig, ardindan JohansenEgbiitiinlesme testi yapilmis ve degiskenler arasinda uzun donemde
esbiitiinlesme oldugu goriildiikten sonra Vektér Hata Diizeltme Modeli (VECM) modeli cercevesindekisa
donem etkilesimleri gormek tizere Granger Nedensellik Analizi ve Etki-Tepki Analizi yapilarak sonuglar
yorumlanmustir.

Tablo 1’de degiskenlere ait ADF Birim Kok Test sonuglar goriilmektedir.
Tablo:1 ADF Birim K6k Test Sonuglari

Degiskenler T istatistigi %%)ézl:l K %]5):;2:“ K %]i;)eger;tl K Olasihk
D(GSYH) -6.610064 -3.571310 -2.922449 -2.599224 0.0000
D(IKR) -4.547990 -3.584743 -2.928142 -2.602225 0.0006
D(TUKR) -4.079186 -3.562669 -2.918778 -2.597285 0.0023

Tablo 1°deki sonuclara gére, GSYIH,IKRve TUKR iliskin verilerin 1.farki alindiktan sonra hesaplanan
ADF test istatistigi degerleri, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde t istatistik degeri kritik degerlerden
mutlak deger olarak biiyiik ¢iktig1 icin ve olasilik degerleri de 0.05 kritik degerinin altinda goriildiigii icin
serilerin orijinal birim kok icermedigi ve duragan oldugu goriilmektedir.

5. GRANGER NDENSELLIK TESTi

Zaman serilerine ait ekonometrik ¢alismalarda en sik kullanilan yontemlerden biri de seriler arasindaki neden
sonug iligkisinin yOniiniin tespit edilmesi i¢in kullanilan Granger Nedensellik Testi’dir. Granger (1969)’a
gore tiim bilgiler kullanilarak Zy degiskeni icin yapilan 6ngorii degerleri, Yt degiskeni haricindeki bilgiler
kullanilarak yapilan 6ngérii degerlerinden daha basariliysa ; Yt degiskeni Zt degiskeninin nedenidir.
Degiskenler arasindaki bu nedensellik Yt =7t geklinde gosterilmektedir. Yt Ve Zt degiskenlerinin birbirinin
sebebi olmasi durumunda ise degiskenler arasinda geri beslemeden ya da karsilikli nedensellikten soz edilir.

Bu durum Yt <7t seklinde gosterilmektedir (Bektas, N. C., & Babuseu, S.,2019). Granger Nedensellik testi
asagidaki denklemlerin regresyon tahmini ile yapilmaktadir (Gujarati, 2016, s.394);

n n

Y; = Z o Zp i + Zﬁj Ve—j + €1¢(1)
=

i=1

m m
Zy = in Ye—i T Z 6j Zpj+ & 2)
i=1 j=1

Yukaridaki denklemlerde &;; ve &,; terimlerinin iliskisiz oldugu varsayilmaktadir. Eger (1) numaral
denklemdeki aj katsayilari istatistiki olarak sifirdan farkliysa ve Bj katsayilari istatistiki olarak sifirdan farkh
degilse Zt degiskeninden Yt degiskenine dogru tek yonlii nedensellikten bahsedilmektedir. Eger (2) numarali
denklemdeki Aj katsayilari istatistiki olarak sifirdan farkliysa ve 8j katsayilar istatistiki olarak sifirdan farkl
degilse, Yt degiskeninden Zt degiskenine dogru tek yonlii nedensellik s6z konusudur. Her iki denklemdeki
tiim katsayilar (o , Bj , Aj ,8j ) istatistiki olarak sifirdan farkliysa, bu durum degiskenler arasindaki karsilikl

yani ¢ift yonlii bir nedensellik oldugunu géstermektedir(Gujarati, 2012, 5.621).D1s Politik Aktorlerle Iliskiler
ve Ekonomik Istikrar arasindaki nedensellik iliskisini inceledegimiz Granger Nedensellik Testi sonuglari
Tablo 1°degosterilmistir.

Tablo 2 : Uzun Dénem Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Sifir Hipotezi Gozlem Olasihk
D(iKR) Granger Nedenidir D(GSYH) 0.0000
D(TUKR) Granger Nedenidir D(GSYH) 0.0015
D(GSYH) Granger Nedeni Degildir D(iKR) 51 0.0607
D(TUKR) Granger Nedenidir D(IKR) 0.0000
D(GSYH) Granger Nedeni Degildir D(TUKR) 0.3130
D(IKR) Granger Nedenidir D(TUKR) 0.0036
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Tablo 2 test sonuglarina gore; isletme kredileri ve tiikketici kredileri arasinda uzun vadede ¢ift yonlii bir
nedensellik sézkonusudur yani IKR ve TUKR uzun vadede birbirlerinin nedenidir.Diger taraftan IKR ve
TUKR den GSYH ya dogru tek yonli bir nedensellik s6z konusudur yani isletme kredileri ve tiiketici
kredileri uzun vadede GSYH nin nedenidir.

Tablo 3: Kisa Dénem Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Sifir Hipotezi Gozlem Olasihik
D(KR) Granger Nedeni Degildir D(GSYH) 0.7752
D(TUKR) Granger Nedenidir D(GSYH) 0.0003
D(GSYH) Granger Nedenidir D(iKR) 50 0.0000
D(TUKR) Granger Nedenidir D(IKR) 0.0000
D(GSYH) Granger Nedenidir D(TUKR) 0.0016
D(IKR) Granger Nedeni Degildir D(TUKR) 0.7976

Tablo 3 VECM c¢ergevesinde yapilan Granger test sonuglarina goére; tiiketici kredileri ve GSYH arasinda
kisa vadede cift yonlii bir nedensellik s6z konusudur yani tiiketici kredileri ve GSYHkisa vadede
birbirlerinin nedenidir.Ayn1 zamanda GSYH dan ve TUKR den IKR ne doru tek yonlii bir nedensellik s6z
konusudur yani kisa dénemde GSYH ve TUKR IKR nin nedenidir. Diger taraftan kisa vadede Isletme
kredileri GSYH nin ve TUKR nin nedeni degildir.

Cogunlukla VAR modellerini iktisadi olarak yorumlamak zordur. Bu nedenle ¢ogu zaman VAR analizi
yapilirken, model parametreleri igin degil etki tepki fonksiyonu ve varyans arastirmast i¢in kullanilmaktadir.
Etki tepki fonksiyonu VAR modelindeki endojen degiskenlerin hata terimindeki rassal soklara karsi tepkisini
Olemektedir. Etki tepki fonksiyonunda hata teriminin verilen bir birimlik rassal sok karsisinda endojen
degiskenin tepkisini Olgmektedir. Asagidaki grafiklerde kisa dénemde etki-tepki
fonksiyonlarinda,degiskenlerden birindemeydana gelen "bir standart hatalik" sok karsisinda diger degiskenin
tepkilerini gosteren grafiklere yer verilmistir.

Response of D{IKR) to D{G5YH) Response of D{TUKR) to D{E5YH)
000
20,000
ﬁ/\(/_ 6,000
10,000
4000 -
a 2 000
1'].':':'] T T T T T T T T T n T T T T T T T T T
1 2 | 4 5 [ T i1 g 1 1 2 3 4 [ [ 7 | g 0

Responss of D{G5YH) to d{G5YH)

Grafik 1: Etki-Tepki Analizleri

Grafikl’de IKR ve TUKR meydana gelen "bir" standart hatalik sokun (segilen zaman donemi iginde)
GSYH’y1, nasil etkiledigini gostermektedir. Buna gore, kisa vadede IKR ve TUKR olusacak bir sokun
GSYH ya etkisinde TUKR nin siddetinin IKR ne oranla etkisi cok daha fazladir. Bu durum isletme
kredilerinin isletmeler tarafindan kisa donemde ekonomiye geri doniisiiniin olmadiginin bir gostergesidir
denilebilir. Isletmelere kullandirilan kredilerin yatinmdan ziyade isletme sermayesi agiklarini kapatmaya
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yonelik olarak kullandirilmalari; isletme kredilerinin bir bolimiiniin de yeniden yapilandirmalar
cercevesinde harcama etkisi yerine kredilerin ¢evrilmesiyle ilgisi oldugu diigiiniilmektedir. Diger taraftan
tilketici kredilerinin etkisi harcama kanali ile hizli ve etkin bir sekilde GSYH y1 etkilemektedir. Bu anlamda
kisa donem Etki-Tepki analizleri, kisa donem Granger Nedensellik Analizi sonuglarini da dogrular
niteliktedir

4. SONUC

Kredi artig1 (para yaratimi) harcamalar1 tetikleyip biliylimeyi artirabilir. Ancak kredi artis1 hizlandiginda cari
acik da artmaktadir. Iliski hem tiiketici hem de ticari kredilerde goriilmektedir. Kredi ile yaratilan paranin
verimli, tretken alanlarda kullanilmadigi anlagilmaktadir. Salgin doneminde kredi artisi ile biiyiime
iligkisinin gegmisten farkli olmasinin nedenleri ise ithalat artisi, dolarizasyon, stok azalmasi (gergi tam tersi
aciklandz), ticari bor¢ kapatma olabilir.

Caligmada, Tirkiye ekonomisinin temel dinamiklerinden olan isletme ve tiiketici kredilerinin ekonomik
biiylimeye etkisi arastirilmistir. Tirkiye’de isletme ve tiiketici kredilerinin, ekonomik biiylime ile bir
nedensellik iliskisinin olup olmadigi, 2007-2020 dénemi ii¢ aylik zaman serileri kullanilarakampirik olarak
test edilmistir.Uygulama sonucunda;uzun dénemdeisletme kredileri ve tiiketici kredileri arasinda uzun
vadede c¢ift yonlii bir nedensellik séz konusudur yani IKR ve TUKR uzun vadede birbirlerinin
nedenidir.Diger taraftan IKR ve TUKR den GSYH ya dogru tek yonlii bir nedensellik s6z konusudur yani
isletme kredileri ve tiiketici kredileri uzun vadede GSYH nin nedenidir.Kisa donemGranger
Nedensellik sonuglarina gore ise ; tiiketici kredileri ve GSYH arasinda kisa vadede ¢ift yonlii bir nedensellik
s0z konusudur yani tiiketici kredileri ve GSYH kisa vadede birbirlerinin nedenidir. Ayn1 zamanda GSYH
dan ve TUKR den IKR ne doru tek yénlii bir nedensellik s6z konusudur yani kisa dénemde GSYH ve TUKR
IKR nin nedenidir. Diger taraftan kisa vadede Isletme kredileri GSYH min ve TUKR nin nedeni
degildir.Kisa donem Etki -Tepki Analizleri de sonuclari destekler niteliktedir.

Analiz sonuglarindan anlasilacagi gibi tiiketici kredileri (bireysel) ekonomik biiyiimenin en 6nemli etkileyeni
konumundadir. Diger taraftan tiiketici kredileri yapisi itibariyle yani direk toplam talep unsurlarindan biri
(tiiketim) isletme kredilerini de etkilemektedir. Ancak igletme kredilerinin kisa vadede dogrudan biiyiimeye
etkisinin saptanamamasi ilging bir durumdur. Bunun nedeni isletmelere kullandirilan kredilerin yatirimdan
ziyade isletme sermeyesi agiklarini kapatmaya yonelik olarak kullandirilmalari; isletme kredilerinin bir
boliimiiniin de yeniden yapilandirmalar gercevesinde harcama etkisi yerine kredilerin gevrilmesiyle ilgisi
oldugu disiiniilmektedir.

Diger taraftan toplam kredilerin, 6zellikle son 7-8 yilda, ylizde 55’inin biiyiik kurumsal krediler olarak
kullandirilmasi da kredi yogunlasmasina neden olmus ve kredilerin tabana yayilmasi (KOBI ve Tiiketici
Kredisi olarak) biiyiik Olglide durmustur. Kredinin tabana yayilmamasi ve yogunlagma ise isletme
kredilerinin GSYIH iizerinde etkisiz kalmasina neden olmus gibi goriinmektir. GSYIH artisginin isletme
kredilerini etkilemesi ise bilylime donemlerinde gelecege doniik beklentilerini olumlu yonde etkilemekte ve
artan talebe yanit vermek icin kredi taleplerini artirmalarina neden olmaktadir.

Hi¢ kuskusuz kredi yogunlagsmasi ve yeniden yapilandirmalarin etkisini de dahil eden yeni ¢alismalar bu
makale sonuclarini da etkileyebilecektir. Ozellikle kredi-biiyiime iliskini analiz eden ¢alismalarin bu
cergeveye dogru yonelmesi yeni politika arayislarina 11k tutabilecektir.

KAYNAKCA
Aras, G. (1996). Ticari bankalarda Kredi Portféyiiniin Yonetimi. Ankara: Sermaye Piyasasi Kurulu.

Bakis, O., & Dilek, G. (2020). Ekonomik Biiyiime ve Tahminler 2020. Istanbul: BETAM Bahgesehir
iiniversitesi Ekonomik ve toplumsal aragtirmalar Merkezi .

Bakkal, S., & Aysan, E. Tiirk bankacilik sisteminde ekonomik krizin tiiketici kredilerine etkileri .

Balkas, K. (2004). Kredi Kavrami ve Sektor Kredilerine Gore Tiirkiyedeki Bellibash Sektorlerin Analizi.
ankara: Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii .

Bankacilik Diizenleme Ve Denetleme Kurumu Kredi Garanti Fonu Kredilerinin Gelisimi Ve Performansina
Iliskin Bilgi Notu (07 Haziran 2018)

BDDK, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu, 2005

Open Access Refereed E-Journal & Indexed & Puplishing ideastudiesjournal @gmail.com

LT



mailto:ideastudiesjournal@gmail.com

International Journal of Disciplines Economics & Administrative Sciences Studies pp:1180-1190

BDDK. (2018). Kredi Garanti Fonu Kredilerinin Geligimi ve Performansi. ankara: Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu.

Begee, E. (2015). Yurtici Kredi Hacmindeki Degisimlerin Maktoekonomik Biiyiikliiklere Etkisi: Tiirkiye
Ornegi. Aydin : Adnan Menderes Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Bektag, N. C., & Babuscu, §. (2019). Vix Korku Endeksi Ve Cds Primlerinin Biiytime Ve D6viz Kuruna
Etkisi, Tirkiye Ornegi. Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Yil: 8 Sayi, 16, 97-111.

Berber, M. (2006). Iktisadi Biiyiime ve Kalkinma . Trabzon : Derya Kitabevi.

Cmar, R. (1991). Tiiketici Kredisi Pazarlamasma Iliskin Gelismeler Uzerine Bir Saha Arastirmasi.
Pazarlama Diinyast , say1 5 sayfa 29.

Demirezen, O. (2015, eyliil). TURKIYE’'DE KREDILERIN OZEL TUKETIM HARCAMALARINA
ETKISI . Kalkinma Bakanligi yayin .

Doganay, M. (2003). Bankacilikta Risk Yonetimi . Ankara : Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii .
Donmez, E. A. (2017). Ticari Kredi Nasil Almir? istanbul: Kolay Bi (Enko Teknoloji).

Duramaz, S., & Giileg, T. C. (2019 / say1 111). Biiylime Ortaminin Kredi Kullanim Egilimine Etkisi: Tiirk
Bankacilik Sektoriine Yonelik Degerlendirme. Bankacilar Dergisi .

Ekiz, C. (2006). Asimetrik Bilgi Teorisinin Bireysel Bankacilik Sektérii Uzerindeki Etkileri . Mugla: Mugla
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii .

Eximbank, T. (2017). Tiirk Eximbank ( “‘Diger Ihracat Kredi Kuruluslarinca Uygulanan Isletme Sermayesi
Kredi Garanti. izmir: Tiirkiye Thracat ve Kredi Bankas 1A.S.

Granger, C. W. (1969). InvestigatingCausalRelations By EconometricModels And  Cross-
SpectralMethods. Econometrica: Journal Of The EconometricSociety, 424-438.

Gujarati, D. (2016). Orneklerle Ekonometri. N. Bolatoglu. Cev.). Ankara: Bb101 Yayinlari.

Gujarati, D.N. (2012), Temel Ekonometri (Cev: Senesen, U. Ve Senesen, G.G.), Istanbul: Literatiir
Yayincilik

Ibicioglu, M., & Karan, M. B. (2009). Tiirkiye’de Faiz Oranlarinin Tiiketici Kredileri Uzerindeki Etkisi.
BDDK Bankacilik ve Finansal Piyasalar , cilt3 say12 .

Iscan, A. (2003). Banka Kredilerindeki Daralmamn Ekonomik Etkileri Ve Krizlerdeki Geligimi . Ankara:
TCMB Bankacilik ve Finansal Kuruluslar Genel Miudiirliigii .

1“sipek, P. (2005). Banka Stratejik Yonetim Agisindan Kredi Riski Yonetim Modelleri. istanbul: Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Karahan, O., Y1lgér, M., & Ozekin, A. A. (2018). Tiirkiye’de Banka Kredilerindeki Genisleme ile Ekonomik
Biiyiime Arasindaki iliski. Finans Politik & Ekonomik Yorumlar , Cilt: 55 Say1: 636 Sayfa: 25.

Karatepe, P. Y. (2020, 06 03). Kredi Finanasman Paketleri Ekonomiyi Canlandirir m1? (D. Welle, Roportaji
Yapan)

Karatepe, Y. (2001). Isletmelerde Finansal Yonetim Yiiksek Lisans Ders Notlari . Ankara: Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakdiltesi .

Karluk, R. (1996). Uluslararas: Ekonomi. Istanbul : Bilim ve Teknik Yaymevi.
Ocal, T., & Colak, O. F. (1999). Finansal Sistem ve Bankalar. Ankara: Nobel Yayinevi.
Parasiz, 1. (2005). Para Banka ve Finansal Piyasalar . Istanbul: Ezgi Kitabevi.

Sungur, T. (1999). Sungur, T. (1Bankacilar I¢in Banka Teknigi Islemleri. . Istanbul: Bankacilik Enstitiisii
Yaymlart.

TBB(Mayis 2019 ). Faaliyet Raporu 2018-2019. Istanbul: Tiirkiye Bankalar Birligi.

TCMB. (2020). Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankas: finansal Rapor (Tiiketici Kredileri ve Ticari Krediler).
Ankara: TCMB.

Open Access Refereed E-Journal & Indexed & Puplishing ideastudiesjournal @gmail.com

LRER



mailto:ideastudiesjournal@gmail.com

International Journal of Disciplines Economics & Administrative Sciences Studies pp:1180-1190

Tiryaki, G. (2014). Tiirkiyede Bireysel Kredilerin Ekonomik Biiylime ve Cari Agik ile iligkisi. Bankacilar
Dergisi , say1 91.

Tunaboylu, O. (1977). Orta vadeli Kredi Uygulamas: ve Kaynaklari. Istanbul: Istanbul Bankas1 T.A.S.

Tung, B. (2012). Kredi Hacmini Etkileyen Faktérler: Banka Kredileri Egilim Anketi Analizi. Ankara :
TCMB Istatistik Genel Miidiirliigii .

Turgut, A., & Ertay, H. 1. (2016). Bankacilik Sektdriiniin Ekonomik Biiyiime Uzerine Olan Etkisi. Aksaray
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi , 114-128.

Tiirk Eximbank (2017). “‘Diger Ihracat Kredi Kuruluslarinca Uygulanan Isletme Sermayesi Kredi Garanti
Programlari Sunumu’’

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi. TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi, Https://Evds2.Tcmb.Gov. Tr/
, 2019.

Yesilyaprak, M. (2018). bir finansman modeli olarak sermayesi garanti ve sigorta programlarinin dis ticaret
etkilerinin degerlendirilmesi . Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksek Okulu Dergisi , 201-226.

Yilmaz, G. H. (2016). Kiiciik ve Orta Olgekli iSletmelerin Kredi Sorunlar1 Uzerine Bir Arastirma . Sosyal Ve
BeseriBilimler Aragtirmalar: Dergisi , say1 17/ sayfa 36-67.

Yiiksel, S., & Adali, Z. (2017). Farklh Kredi tiirlerinin Ekonomik Biiylimeye Etkisinin Belirlenmesi Toda
Yamamoto analizi ile Tiirkiye iizerine bir uygulama . Politik Ekonomik Kuram , cilt 1.

Open Access Refereed E-Journal & Indexed & Puplishing
kT

ideastudiesjournal@gmail.com



mailto:ideastudiesjournal@gmail.com

